INNKALLING TIL
ORDINAR GENERALFORSAMLING |
BEERENBERG AS

Styret i Beerenberg AS (org.nr. 998 789 362, "Selskapet")
innkaller aksjeeierne til ordineer generalforsamling 30. mai
2024 kl. 16:00.

Mgtet vil kun bli avholdt som elektronisk mgte via
generalforsamlingsportalen  administrert av  Euronext
Securities Oslo ("ES-Portalen"). Mgtet vil bli avholdt pa
norsk. Se informasjon om "Deltakelse pa general-
forsamlingen" under.

Aksjeeiere oppfordres til & avgi forhandsstemme for
motet eller gi fullmakt til styreleder.

Aksjeeiere som mottar papirversjonen av denne
innkallingen oppfordres til a ta et "grent valg" ved a
akseptere elektronisk kommunikasjon i Euronext VPS
Investortjenester.

Styret foreslar felgende dagsorden:

1. Apning av matet ved styrets leder og registrering av
deltakende aksjeeiere

2. Valg av mgteleder og en person til & medundertegne
protokollen

3. Godkjennelse av innkalling og forslag til dagsorden

4. Godkjennelse av arsregnskapet og styrets
arsberetning for Beerenberg AS for 2023

5. Endring av vedtekter
6. Valg av medlemmer til styret

7. Godtgjgrelse til medlemmer av styret og
revisjonskomiteen

8. Godtgjarelse til Selskapets revisor
9. Styrefullmakt til & forhoye aksjekapitalen

10. Styrefullmakt til & forhgye aksjekapitalen i forbindelse
med aksjeprogram for ledende ansatte

11. Styrefullmakt til & erverve egne aksjer

En redegjgrelse for sakene og forslag til vedtak er inntatt
som Vedlegg 1 til innkallingen.

DELTAKELSE PA GENERALFORSAMLINGEN

English office translation. In case of discrepancy,
the Norwegian version shall prevail.

NOTICE OF
ANNUAL GENERAL MEETING IN
BEERENBERG AS

The board of directors of Beerenberg AS (reg. no. 998 789 362,
the "Company") calls for the annual general meeting to be held
on 30 May 2024 at 16:00 (CEST).

The meeting will be held as a digital meeting only through the
general meeting portal administered by Euronext Securities
Oslo (the "ES Portal"). The meeting will be held in Norwegian.
See information on "Participation at the general meeting" below.

Shareholders are encouraged to vote in advance of the
meeting or grant a proxy to the chair of the board of
directors.

Shareholders who receive the paper version of this notice
are encouraged to make a "green choice" by accepting
electronic communication in Euronext VPS Investor
Services.

The board of directors proposes the following agenda:

1. Opening of the meeting by the chair of the board of
directors and registration of participating shareholders

2. Election of a chair of the meeting and a person to co-sign
the minutes

3. Approval of the notice and the proposed agenda

4. Approval of the annual accounts and board of directors’
report for Beerenberg AS for 2023

5. Amendments to the articles of association
6. Election of members to the board of directors

7.  Remuneration to the members of the board of directors
and audit committee

8.  Remuneration to the Company's auditor
9. Board authorization to increase the share capital

10. Board authorization to increase the share capital in
connection with management share program

11. Board authorisation to acquire treasury shares

A description of the items on the agenda and the proposed
resolutions are set out in Appendix 1 to this notice.

PARTICIPATION AT THE GENERAL MEETING



Den ordinzere generalforsamlingen vil avholdes som et
elektronisk mgte i ES-Portalen.

1) Delta pa generalforsamlingen

Aksjeeiere som gnsker & delta i generalforsamlingen, enten
selv eller ved fullmektig, anmodes om & registrere
pamelding innen 28. mai 2024 kl. 16:00. Pamelding
registreres enten (i) elektronisk ved a logge inn pa VPS
Investor tienester & folge instruksjonene angitt i Vedlegg 2
eller (ii) ved a fylle ut og sende inn skjema gitt i Vedleqgg 2,
enten som skannet dokument per e-post il
utsteder@euronext.com eller ved ordinser post til
Verdipapirsentralen ASA, Attn: Utsteder, Postboks 1174
Sentrum, 0107 Oslo, Norge.

Aksjeeiere ma registrere en e-postadresse i VPS
Investortjenester eller ved pamelding for & kunne delta
i matet. E-postadresse registreres av den enkelte aksjeeier
i VPS Investortjenester under menyvalget:
Investoropplysninger / endre kundeopplysninger.

Dagen for mgtet 30. mai vil aksjeeiere motta en lenke til ES-
Portalen med ngdvendige paloggingsdetaljer for tilgang til
motet. Aksjeeiere som opplever tekniske problemer kan
henvende seg til Euronext Securities Portalen sin hjelpelinje
pa tIf. +45 4358 8894.

Dersom en aksjeeier vil delta med en radgiver, skal
pamelding av radgiverens deltakelse skje som for
pamelding av en fullmektig, se "Delta p& generalforsam-
lingen ved fullmakt" nedenfor. Dette er kun nedvendig
dersom aksjeeieren og radgiver ikke deltar fra samme sted.

Spersmal: Aksjeeiere méa logge inn pa Euronext Securities
Portalen for & stille sparsmal / gi kommentarer skriftlig med
maks 2400 tegn. Aksjeeierens skriftlige spersmal /
kommentarer vil presenteres i den ordinzere generalfor-
samlingen av mgtelederen og vil besvares muntlig i mgtet
hvis mulig eller skriftlig etter matet hvis ngdvendig.

Dersom elektronisk avstemning skal gjennomfgres for et
agendapunkt, vil dette kommuniseres tydelig pa Euronext
Securities Portalen. Aksjeeiere ma veere innlogget pa
portalen for & kunne stemme. Aksjeeiere som har tildelt
fullmakt eller avgitt forhandsstemme fer den ordineere
generalforsamlingen vil ikke kunne stemme i den ordineere
generalforsamlingen.

2) Avgi stemme i forkant av generalforsamlingen

Aksjeeiere med tilgang til VPS Investortjenester og
aksjeeiere som har mottatt sitt unike referansenummer og
PIN-kode som nedtegnet ved innkallingens adressefelt, kan
avgi elektronisk forhandsstemme for hver enkelt sak pa
agendaen pa VPS Investortjenester. Fristen for & avgi slik
elektronisk forhandsstemme er 28. Mai 2024 kl.16.00.
Frem til denne fristen kan stemmer som allerede er avgitt
endres eller trekkes tilbake. Aksjeeier kan ved a folge
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The annual general meeting will be held as a digital meeting in
the ES Portal.

1. Registration of attendance

Shareholders that wish to participate in the general meeting,
either by themselves or by proxy, are encouraged to register
participation within 28 May 2024 at 16:00 (CEST).
Participation may either be registered (i) electronically via VPS
Investor Services by following the instructions set out in
Appendix 2, or (ii) by completing and returning the form set out
in Appendix 2, either by e-mail to utsteder@euronext.com or
by ordinary mail to Verdipapirsentralen ASA, Attn: Utsteder,
Postboks 1174 Sentrum, 0107 Oslo, Norway.

Shareholders must register an e-mail address in VPS
Investor Services or by registration to participate in the
meeting. Registration of e-mail address is done by the
respective shareholder in VPS Investor Services, under the
menu choice Investor information / change customer
information.

The day before 30 May and prior to the meeting, shareholders
will receive a link to the ES Portal containing necessary login
details to access the meeting. Shareholders experiencing any
technical problems may contact the Euronext Securities Portal
hotline at tel. +45 4358 8894.

If a shareholder wishes to attend with an adviser, the adviser's
attendance is registered in the same way as the attendance of
a proxy, see ""Participate at the general meeting by proxy"
below. This will only be required if the shareholder and adviser
do not participate from the same location.

Ask questions: Shareholders participating must log in to the
Euronext Securities Portal in order to ask questions/provide
comments in writing up to a maximum of 2,400 characters.
Shareholders’ written questions/comments will be presented
by the chairman of the meeting and answered verbally during
the meeting if possible or in writing after the meeting if
necessary.

If electronic voting is to be conducted on an agenda item, this
will be clearly stated on the Euronext Securities Portal.
Shareholders must be logged in to the portal in order to be able
to vote. Shareholders who have granted proxies or registered
advance votes prior to the ordinary General Meeting will not
be able to vote during the ordinary General Meeting.

2. Vote in advance of the general meeting

Shareholders with access to VPS Investor Services and
Shareholders who have received their unique reference
number and PIN code as set out in the address field of this
notice may register advance votes for each item on the agenda
through VPS Investor Services. The deadline for advance
voting is 28 May 2024 at 16:00 Norwegian time. Until this
deadline, votes already cast may be changed or withdrawn.



samme fremgangsmate og innen samme frist alternativt
avgi fullmakt.

3) Delta pa generalforsamlingen ved fullmektig

Aksjeeiere uten elektronisk tilgang til VPS Investortjenester
kan alternativt avgi fullmakt med eller uten instruks for hver
enkelt sak pa agendaen ved & fylle ut og sende inn
fullmaktsskjemaet i denne innkallingen i henhold til de
instrukser som fglger av skjemaet til Verdipapirsentralen
ASA Attn: Utsteder, Postboks 1174 Sentrum, 0107 Oslo,
Norge eller per e-post til: utsteder@euronext.com. Slike
fullmakter ma veere skriftige, datert og underskrevet.
Fullmakter bes sendt slik at de mottas av
Verdipapirsentralen ASA innen 28. mai 2024.

SELSKAPETS AKSJER OG RETTEN TIL A STEMME
FOR AKSJENE

Selskapet er underlagt bestemmelsene i aksjeloven ("asl").
Per datoen for denne innkallingen har Selskapet utstedt totalt
24 570 000 aksjer, hver palydende NOK 2,50. Hver aksje
representerer én stemme pa generalforsamlingen.
Selskapet eier ingen egne aksjer.

Kun de som er aksjeeiere i Selskapet fem virkedager for
generalforsamlingen, dvs. 23. mai 2024 ("Registrerings-
datoen") har rett til & delta og stemme pa general-
forsamlingen, jf. asl. § 4-4 (3) bokstav a). En aksjeeier som
gnsker a delta og stemme pa generalforsamlingen, ma veere
innfart i aksjeeierregisteret i verdipapirsentralen Euronext
VPS pa Registreringsdatoen eller ha meldt og godtgjort
erverv per Registreringsdatoen. Aksjer som er ervervet etter
Registreringsdatoen gir ikke rett til & delta og stemme pa
generalforsamlingen, men retten til & delta og stemme er i
behold for aksjer som er solgt etter Registreringsdatoen.

Aksjer holdt pa forvalterkontoer

For aksjeeiere som eier aksjer gjennom en forvalter i VPS,
blir denne innkallingen sendt til forvalteren, som deretter skal
videreformidle innkallingen til den reelle aksjeeieren, jf. asl.
§ 4-4 (3) bokstav b), jf. allmennaksjeloven §§ 5-3 og 1-8,
samt Forskrift om formidlere gitt i medhold av
Verdipapirsentralloven § 4-5 og tilhgrende
gjennomfgringsforordninger. Dersom den reelle aksjeeieren
onsker & delta pa generalforsamlingen, ma den reelle
aksjeeieren be forvalteren gi Selskapet melding om dette
senest to virkedager far generalforsamlingen, dvs. innen 28.
mai 2024 kl. 16:00. Reelle aksjeeiere ma selv kommunisere
med sin forvalter som har ansvar for a formidle stemmer,
fullmakt eller pAmelding innen denne fristen.
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Alternatively, Shareholders may by following the same
procedures and by the same deadline provide a proxy.

3. Participate at the general meeting by proxy

Shareholders without electronic access to VPS Investor
Services may alternatively give a proxy with or without
instructions for each item on the agenda by completing and
submitting the proxy form in Attachment to this notice in
accordance with the instructions set out therein to
Verdipapirsentralen ASA Attn: Utsteder, P.O. Box 1174
Sentrum, 0107 Oslo, Norway or via e-mail to:
utsteder@euronext.com. Such proxies must be in writing,
dated and signed. Proxies are requested to be sent in time to
be received by Verdipapirsentralen ASA within 28 May 2024.

THE SHARES OF THE COMPANY AND THE RIGHT TO
VOTE FOR SHARES

The Company is governed by the Norwegian Private Limited
Liability Companies Act (the "NPLCA"). As of the date of this
notice, the Company has issued a total of 24,570,000, each with
a par value of NOK 2.50. Each share represents one vote at the
general meeting. The Company [does not hold any] treasury
shares.

Only those who are shareholders of the Company five business
days prior to the general meeting, i.e., on 23 May 2024 (the
"Record Date"), are entitled to attend and vote at the general
meeting, cf. section 4-4 (3) litra a) of the NPLCA. A shareholder
who wishes to attend and vote at the general meeting must be
registered in the shareholder register in the Norwegian Central
Securities Depository, Euronext VPS as of the Record Date or
have reported and documented an acquisition as per the
Record Date. Shares acquired after the Record Date do not
entitle the holder to attend and vote at the general meeting,
however, the right to attend and vote is retained for shares sold
after the Record Date.

Shares held in nominee accounts

For shareholders owning shares through a nominee in the VPS,
this notice is sent to the nominee who shall pass on the notice
to the beneficial owner, cf. section 4-4 (3) litra b) of the NPLCA,
cf. sections 5-3 and 1-8 of the Norwegian Public Limited
Companies as well as the Regulation on Intermediaries issued
pursuant to section 4-5 of the Norwegian Central Securities
Depository Act and associated implementing regulations. If the
beneficial owner wishes to participate in the general meeting,
the beneficial owner must ask the nominee to notify the
Company thereof within two business days prior to the general
meeting, i.e., by 28 May 2024 at 16:00 CEST. Beneficial
owners must themselves communicate with their nominee, who
are responsible for conveying votes, proxies or registration of
attendance by such deadline.



Beslutninger om stemmerett for aksjeeiere og fullmektiger
treffes av moteépner.

DOKUMENTER TIL GENERALFORSAMLINGEN

Innkallingen til generalforsamlingen, vedleggene og andre
og dokumenter som er relevante for sakene pa dagsordenen
for generalforsamlingen, samt Selskapets vedtekter, er gjort
tilgjengelig pa Selskapets nettside, https://beerenberg.com.
Dokumenter som gjelder saker som skal behandles av
generalforsamlingen sendes vederlagsfritt til aksjeeierne ved
foresparsel til Selskapet.

Vedlegg 1: Styrets forslag til vedtak

Vedlegg 2: Pameldings- og fullmaktsskjema
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Decisions on voting rights for shareholders and representatives
are made by the person opening the meeting.

DOCUMENTS FOR THE GENERAL MEETING

The notice of the general meeting, appendices and other
documents relevant for the matters on the agenda for the
general meeting, as well as the Company's articles of
association, are made available on the Company's website,
https://beerenberg.com. Documents relating to matters to be
considered by the general meeting may be sent free of charge
to the shareholders upon request to the Company.

Appendix 1: The board of directors' proposed resolutions

Appendix 2: Notice of attendance and proxy

* % %

10. Mai / May 2024

Styret i / the board of directors of

Beerenberg AS


http://www.flynorse.com/
http://www.flynorse.com/

Vedlegg 1: Forslag til vedtak

SAK 2: VALG AV M@TELEDER OG EN PERSON TIL A
MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:

Styrets leder, Geir Magne Aarstad, eller en person utpekt av
ham, velges som mateleder for generalforsamlingen.

En person til & medundertegne protokollen vil bli foreslatt pa
generalforsamlingen.

SAK 3: GODKJENNELSE AV INNKALLING OG FORSLAG
TIL DAGSORDEN

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:

Generalforsamlingen godkjenner innkallingen og forslag til
dagsorden.

SAK 4: GODKJENNELSE AV ARSREGNSKAPET OG
STYRETS ARSBERETNING FOR BEERENBERG AS FOR
2023

Det vises til arsrapporten for Selskapet for regnskapsaret
2023, med arsregnskapet, styrets arsberetning og revisjons-
beretningen, som er tilgjengelig pa Selskapets nettside
https://beerenberg.com/investor/.

Som varslet i Selskapets q4-rapport, og basert pa en vurdering
av Selskapets navaerende finansielle situasjon og frie
kapitalreserver per 31. desember 2023, foreslar styret at det
utbetales et utbytte pa NOK 1,70 per aks;je, totalt ca. NOK 41,8
millioner, pa grunnlag av arsregnskapet for 2023. Utbyttet vil, i
den grad det er mulig, kunne klassifiseres som tilbakebetaling
av innbetalt kapital for skatte-formal, avhengig av
skatteegenskapene til den enkelte aksje / aksjoneer.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter falgende vedtak:
Arsregnskapet og styrets arsberetning for Beerenberg AS for
regnskapsaret 2023 godkjennes, herunder styrets forslag til

utbytte.

SAK 5: ENDRING AV VEDTEKTENE

Sak 5a: Tjenestetid for styremedlemmer

Styret foreslar at styrets medlemmer skal kunne velges for to
ar av gangen. Det foreslas derfor & endre vedtektenes § 4 ved
at andre setning, hvor det fremgar at styrets medlemmer
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Appendix 1: The board of directors' proposed resolutions

ITEM 2: ELECTION OF A CHAIR OF THE MEETING AND A
PERSON TO CO-SIGN THE MINUTES

The board of directors proposes that the general meeting
resolves as follows:

The chair of the board of directors, Geir Magne Aarstad, or a
person appointed by him, is elected as chair of the general
meeting.

A person to co-sign the minutes will be proposed at the general
meeting.

ITEM 3: APPROVAL OF THE NOTICE AND THE PROPOSED
AGENDA

The board of directors proposes that the general meeting
resolves as follows:

The general meeting approves the notice and the proposed
agenda.

ITEM 4: APPROVAL OF THE ANNUAL ACCOUNTS AND
THE BOARD OF DIRECTORS' REPORT FOR BEERENBERG
AS FOR 2023

Reference is made to the annual report for the Company for the
fiscal year 2023, including the annual accounts, the board of
directors' report and the auditor's report, which is available on
the Company's website, https://beerenberg.com/investor/.

As announced in the Company's Q4 report, and based on an
assessment of the Company's current financial situation and
free capital reserves as of 31 December 2023, the Board of
Directors proposes a dividend of NOK 1.70 per share, in total
approximately NOK 41.8 million, based on the annual accounts
for 2023. To the extent possible, the dividend distribution will be
classified as repayment of paid-in capital for tax purposes,
depending on the tax attributes of each share/shareholder.

The board of directors proposes that the general meeting
resolves as follows:

The annual accounts and board of directors' report for
Beerenberg AS for the fiscal year 2023 are approved, including
the Board's dividends proposal.

ITEM 5: AMENDMENTS TO THE ARTICLES OF
ASSOCIATION

Iltem 5a: Board members' service time

The Board proposes that the members of the board be elected
for a period of two years. It is therefore proposed that § 4 of the
Articles be amended so that the second sentence, where it is
stated that the board members are elected for one year at a
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velges for ett ar av gangen, strykes, slik at lovens normal-
ordning om valg for to ar av gangen blir gjeldende.

Pa dette grunnlag foreslar styret at generalforsamlingen treffer
fglgende vedtak:

"Vedtektenes § 4, forste avsnitt, skal lyde som
folger:

Selskapets styre bestar av 3-6 styremedlemmer."

Sak 5b: Frist for pamelding til generalforsamlingen

Styret foreslar videre at styret gis adgang til a sette en frist pa
to virkedager for paAmelding til generalforsamlingen, jf. asl. § 4-
4 (3) bokstav b). Det foreslas saledes at generalforsamlingen
treffer falgende vedtak:

"l vedtektenes § 7 skal det foyes til et nytt avsnitt
som skal lyde som folger:

Med mindre styret bestemmer noe annet, kan retten
til & delta og stemme pa generalforsamlingen kun
utgves av aksjeeiere som har varslet selskapet om

at de vil delta minst to virkedager for
generalforsamlingen pé en slik mate som angitt i
innkallingen.”

SAK 6: VALG AV MEDLEMMER TIL STYRET

Styret bestar av fglgende medlemmer: Geir Magne Aarstad,
Edvard Sebastian Ehrnrooth, Hilde Dranen, Morten Haakon
Walde og Espen Selvikvag Berge, hvorav samtlige star pa
valg. Med forbehold for at forslaget til vedtektsendringen i sak
5a blir vedtatt, foreslar styret at generalforsamlingen treffer
fglgende beslutning:

Hilde Dranen og Edvard Sebastian Ehrnrooth velges for ett ar.
Espen Selvikvag Berge, Morten Haakon Walde og Geir Magne
Aarstad velges for to ar.

SAK 7: GODTGJ@RELSE TIL MEDLEMMER AV STYRET
OG REVISJONSKOMITEEN

Styremedlemmene Geir Magne Aarstad, Edvard Sebastian
Ehrnrooth, Hilde Drgnen og Morten Haakon Walde har
tienestegjort siden fjorarets ordinzere generalforsamling.
Styremedlem Espen Selvikvag Berge har tjenestegjort siden
29. september 2023.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:
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time, be deleted, whereby the background law solution with
election for two years at a time, will apply.

On this basis, the Board proposes that the General Meeting
resolves as follows:

"§ 4, first paragraph, of the Articles shall read as
follows:

The Company's board of directors consists of 3-6
board members."

Iltem 5b: Deadline for registration for the general meeting

The Board further proposes that the Board is authorised to set
a deadline of two working days for registration for the general
meeting, cf. section § 4-4 (3) litra b) of the NPLCA. It is thus
proposed that the general meeting adopts the following
resolution:

"In the Articles, § 7 shall be amended by adding the
following new paragraph:

Unless the Board of Directors decides otherwise, the
right to attend and vote at the General Meeting may
only be exercised by shareholders that have notified
the company that they will attend at least two
workdays prior to the General Meeting in such a
manner as stated in the notice."

ITEM 6: ELECTION OF MEMBERS TO THE BOARD OF
DIRECTORS

The current members of the board are: Geir Magne Aarstad,
Edvard Sebastian Ehrnrooth, Hilde Drgnen, Morten Haakon
Walde and Espen Selvikvag Berge, of which all are up for re-
election. Assuming the proposal for changes to the Articles in
item 5a is approved, the Board proposes that the general
meeting adopts the following resolution:

Hilde Drgnen and Edvard Sebastian Ehrnrooth are
elected for one year. Espen Selvikvag Berge,
Morten Haakon Walde and Geir Magne Aarstad are
elected for two years.

ITEM 7: REMUNERATION TO THE MEMBERS OF THE
BOARD OF DIRECTORS AND AUDIT COMMITTEE

Board members Geir Magne Aarstad, Edvard Sebastian
Ehrnrooth, Hilde Drgnen and Morten Haakon Walde have
served since last year's annual general meeting. Board
member Espen Selvikvdg Berge has served since 29
September 2023.

The Board proposes that the general meeting resolves as
follows:



Godtgjarelse til medlemmer av styret og revisjonsutvalget for
perioden fra ordinser generalforsamling i 2023 og frem til
dagens generalforsamling fastsettes som folger:

Sak 7a — Styret

Styrets leder NOK 400 000
Styremedlemmer (andre enn Berge) NOK 175000
Styremedlem Berge NOK 43750

Sak 7b — Revisjonsutvalget

Komiteens leder: NOK 40 000
Komiteens medlemmer: NOK 20 000

SAK 8: GODTGJGRELSE TIL SELSKAPETS REVISOR

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter falgende vedtak:

Godtgjarelsen til Selskapets revisor,
PriceWaterhouseCoopers AS, pa NOK 596 000 for 2023,
godkjennes.

Note 10 i regnskapet for 2023, redegjar for honorarene betalt
til selskapets revisor for profesjonelle tjenester, samt honorar
i tilknytning til revisjon av selskapets konsoliderte regnskaper
for 2023. Beerenberg har betalt totalt NOK 2 216 000 il
selskapets revisor PriceWaterhouseCoopers AS for revisjon
og tilknyttede tjenester for konsernet. Herav gjelder NOK 596
000 for Beerenberg AS. Av dette gjelder NOK 432 000
lovpélagt revisjon, og 164 000 @vrige tjenester.

SAK9: STYREFULLMAKT TIL A FORHQYE
AKSJEKAPITALEN

For & gi styret fleksibilitet tii & optimalisere Selskapets
finansiering, herunder til & kunne utstede oppgjersaksjer ved
oppkjap, foreslas det at generalforsamlingen gir styret fullmakt
til & forhoye aksjekapitalen for perioden frem til ordinser
generalforsamling i 2025. Fullmakten foreslas begrenset il
kapitalforhgyelser tilsvarende inntil 15 % av Selskapets
aksjekapital.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:

1. Styret gis fullmakt til & forhoye Selskapets
aksjekapital med inntil NOK 9 213 750, ved utstedelse
av inntil 3 685 500 nye aksjer, hver palydende NOK
2,560. Innenfor denne samlede belgpsrammen kan
fullmakten benyttes flere ganger.
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Remuneration to members of the Board of Directors and the
Audit Committee for the period from the Annual General
Meeting in 2023 until today's Annual General Meeting is
determined as follows:

Item 7a — The board of directors

The chair of the board of directors: NOK 400 000
Board members (other than Berge): NOK 175 000
Board member Berge NOK 43 750

Item 7b — The audit committee

The chair of the committee: NOK 40 000
The members of the committee: NOK 20 000

ITEM 8: REMUNERATION TO THE COMPANY'S AUDITOR

The board of directors proposes that the general meeting
resolves as follows:

The remuneration to the Company's auditor, PriceWater-
houseCoopers AS, of NOK 596 000 for 2023, is approved.

Note 10 in the financial statements for 2023 explains the fees
paid to the company’s auditor for professional services, as
well as fees related to the audit of the company’s consolidated
financial statements for 2023. Beerenberg has paid a total of
NOK 2 216 000 to the company's auditor
PriceWaterhouseCoopers AS for audit and related services
for the group. Of this amount, NOK 596 000 pertains to
Beerenberg AS. Of this, NOK 432 000 pertains to statutory
audit, and NOK 164 000 pertains to other services.

ITEM 9: BOARD AUTHORIZATION TO INCREASE THE
SHARE CAPITAL

In order to give the board of directors' flexibility to optimize the
Company's financing, including to be able to issue settlement
shares in connection with acquisitions, it is proposed that the
general meeting authorizes the board of directors to increase
the share capital for the period until the annual general meeting
in 2025. The authorization is proposed limited to share capital
increases by up to 15% of the Company's share capital.

The board of directors proposes that the general meeting
resolves as follows:

1. The board of directors is authorized to increase the
Company's share capital by up to NOK 9,213,750,
corresponding to up to 3,685,500 new shares, each
with a par value of NOK 2.50. Within this aggregate



2. Fullmakten kan benyttes i forbindelse med
investeringer  innenfor  Selskapets virksomhet,
finansiere fremtidig vekst av Selskapets virksomhet,
og til & styrke Selskapets kapital.

3. Tegningskurs og ovrige vilkar fastsettes av styret.
Styret gis fullmakt til & foreta ngdvendige vedtekts-
endringer foranlediget av bruk av styrefullmakten.

4. Fullmakten gjelder frem til ordinger generalforsamling
i 2025, likevel ikke lenger enn til 30. juni 2025.

5. Aksjeeiernes fortrinnsrett til & tegne aksjer i henhold
til asl. § 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5.

6. Fullmakten omfatter kapitalforh@yelse mot innskudd i
andre eiendeler enn penger og rett til & padra
Selskapet seerlige plikter, jf. asl. § 10-2.

7. Fullmakten omfatter beslutning om fusjon etter asl. §
13-5.

SAK 10: STYREFULLMAKT TIL A FORH@YE AKSJE-
KAPITALEN | FORBINDELSE MED AKSJEPROGRAM
FOR LEDENDE ANSATTE

For & legge til rette for levering av aksjer under Selskapets
incentivprogram for ledende ansatte (MIP), ber styret om
generalforsamlingens fullmakt til & forhgye aksjekapitalen i
Selskapet. Fullmakten foreslas begrenset til kapitalforhayelser
tilsvarende inntil 3 % av Selskapets aksjekapital.

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter fglgende vedtak:

1. Styret gis fullmakt til & forhaye Selskapets
aksjekapital med inntil NOK 1 842 500 ved utstedelse
av inntil 737 000 nye aksjer hver palydende NOK
2,560. Innenfor denne samlede belgpsrammen kan
fullmakten benyttes flere ganger.

2. Fullmakten kan benyttes i forbindelse med

Selskapets incentivprogram for ledende ansatte.

3. Tegningskurs og @vrige vilkér fastsettes av styret.
Styret gis fullmakt til & foreta ngdvendige vedtekts-
endringer foranlediget av bruk av styrefullmakten.

Side | 8av 13

amount, the authorization may be used on more than
one occasion.

2. The authorization may be used in connection with
investments within the Company's normal area of
business, to finance future growth of the Company's
business, and to strengthen the Company's capital.

3. The subscription price and other terms are determined
by the board of directors. The board of directors is
authorized to make such changes to the articles of
association as are required in connection with the use
of this authorization.

4. The authorization is valid until the annual general
meeting in 2025, and will in all cases expire on 30 June
2025.

5. The shareholders' preferential rights to subscribe for
shares pursuant to section 10-4 of the NPLCA may be
set aside, cf. section 10-5.

6. The authorization includes share capital increases by
contribution in kind and a right to inflict special
obligations on the Company, cf. section 10-2 of the
NPLCA.

7. The authorization includes resolutions on mergers
pursuant to section 13-5 of the NPLCA.

ITEM 10: BOARD AUTHORIZATION TO INCREASE THE
SHARE CAPITAL IN CONNECTION WITH MANAGEMENT
SHARE PROGRAM

To facilitate the delivery of shares under the Company's
management incentive program (MIP), the Board of Directors
requests the general meeting's authorisation to increase the
Company's share capital. The authorization is proposed limited
to share capital increases by up to 3% of the Company's share
capital.

The Board of Directors proposes that the general meeting adopt
the following resolution:

1. The board of directors is authorized to increase the
Company's share capital by up to NOK 1 842 500 by
the issuing of up to 737 000 new shares each with a
par value of NOK 2.50. Within this aggregate amount,
the authorization may be used on more than one
occasion.

2. The authorization may be used in connection with the
Company's management incentive program.

3. The subscription price per share and other terms are
determined by the board of directors. The board of
directors is authorized to make such changes to the



4.  Fullmakten gjelder frem til ordinser generalforsamling
i 2026, likevel ikke lenger enn til 30. juni 2026.

5. Aksjeeiernes fortrinnsrett til & tegne aksjer i henhold
til asl. § 10-4 kan fravikes, jf. § 10-5.

6. Fullmakten omfatter ikke kapitalforhayelse mot inn-
skudd i andre eiendeler enn penger, jf. asl. § 10-2, og
heller ikke beslutning om fusjon etter asl. § 13-5..

SAK 11: STYREFULLMAKT TIL A ERVERVE EGNE

AKSJER

Styret foreslar at generalforsamlingen vedtar en fullmakt til
styret til & erverve egne aksjer til bruk for incentivprogram for
ledende ansatte, jf. forrige sak pa agendaen, utbytteaksjer og
andre formal som styret finner hensiktsmessig, herunder som
oppgjer ved oppkjep. Styrets forslag innebaerer at styret, pa
vegne av Selskapet, gis fullmakt til & erverve inntil 15 % av
dagens aksjekapital.

Styret foreslar treffer

beslutning:

at generalforsamlingen felgende

1. | henhold til aksjeloven § 9-4 gis styret fullmakt til, pa
vegne av Selskapet, a erverve Selskapets egne
aksjer med samlet palydende verdi pa inntil NOK
9213 750, tilsvarende 15 % av aksjekapitalen.
Fullmakten kan brukes én eller flere ganger.

2. Fullmakten kan benyttes i forbindelse med
aksjeprogram for ledende ansatte i konsernet,
utbytteaksjer og andre formal som styret finner
hensiktsmessig, herunder oppgjor ved oppkjop.

3. Vederlaget per aksje skal ikke vaere lavere enn NOK
2,5 og skal ikke overstige NOK 40.

4. Styret star fritt med hensyn til ervervsmate og form for
avhendelse av aksjene.

5. Fullmakten gjelder frem til ordineer generalforsamling
i 2025 og bortfaller i ethvert tilfelle den 30. juni 2025.
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articles of association as are required in connection
with the use of this authorization.

4. The authorization is valid until the annual general
meeting in 2026, but will in all cases expire on 30 June
2026.

5. The shareholders' preferential rights to subscribe for
shares pursuant to section 10-4 of the NPLCA may be
set aside, cf. section 10-5.

6. The authorization does not include share capital
increases by contribution in kind, cf. section 10-2 of the
NPLCA, nor does it include resolutions on mergers
pursuant to section 13-5 of the NPLCA.

ITEM 11: BOARD AUTHORIZATION TO ACQUIRE
TREASURY SHARES

The board of directors proposes that the general meeting
resolves to authorise the board of directors to acquire treasury
shares to be used in connection with the management incentive
program, cf. the previous item on the agenda, as dividend
shares and for other purposes deemed appropriate, such as
settlement shares in connection with acquisitions. The Board's
proposal entails that the Board, on behalf of the Company, will
be authorised to acquire up to 15% of the current share capital.

The board proposes that the general meeting adopts the
following resolution:

1. In accordance with the NPLC section 9-4, the Board is
authorised to, on behalf of the Company, acquire the
Company's own shares with an aggregated nominal
value of up to NOK 9,213,750, equivalent to 15% of the
share capital. The authorisation may be used one or
several times.

2. The authorisation may only be used in connection with
management share program, dividend shares and
other purposes deemed appropriate by the Board,
such as settlement shares in connection with
acquisitions.

3. The consideration per share shall be no less than NOK
2.5 and shall not exceed NOK 40.

4. The Board determines the methods for acquiring and
disposal of shares.

5. The authorisation is valid until the annual general

meeting in 2025 and will in any case lapse on 30 June
2025.

*
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Vedleqqg 2: Pameldings-og fullmaktsskjema / Appendix 2: Registration and proxy form

[Firma-/Etternavn, Fornavn] Ref.nr.: Pinkode:

[clo]

[Adresse] Innkalling til ordinaer generalforsamling
[Postnummer, Poststed]

[Land] Ordineer generalforsamling i Beerenberg AS avholdes

30. mai 2024 kl. 16:00.

Mgtet avholdes elektronisk via generalforsamlingsportalen

administrert av Euronext Securities Oslo ("ES-Portalen”).
Aksjeeieren er registrert med folgende antall aksjer ved innkalling: og stemmer for det antall aksjer som er eid per

registreringsdato: 23. mai 2024

Frist for registrering av pamelding, forhandsstemmer, fullmakter og instrukser: 28. mai 2024 kl. [16:00].

Elektronisk registrering pa forhand av ordinzer generalforsamling i Beerenberg AS

Dersom du ikke far registrert forhandsstemmer eller fullmakt elektronisk, kan du alternativt bruke blankett for "Registrering per
post eller e-post” pa neste side.

Elektronisk registrering av pamelding, forhandsstemmer og fullmakter gjgres digitalt i VPS Investortjenester via
https://investor.vps.no/garm/auth/login. Velg Hendelser — Generalforsamling, klikk pa ISIN, og se ditt navn, ref.nr., pinkode og
aksjebeholdning, samt fglgende alternativer:

Velg Meld pa for @ melde deg pa generalforsamlingen.

Velg Forhandsstem for & avgi forhandsstemme.

Velg Avgi fullmakt for & gi fullmakt til styrets leder eller en annen person.

Trykk pa Avslutt dersom du ikke gnsker a registrere fysisk oppmete, forhandsstemme eller fullmakt.

Aksjeeiere ma registrere en e-postadresse i VPS Investortjenester for 8 motta nedvendige paloggingsdetaljer og delta
elektronisk pa generalforsamlingen. Registrering av e-post i VPS Investortjenester gjores av aksjeeieren selv i
menyvalget Investoropplysninger/Endre kundeopplysninger.

For pamelding av deltakelse ved fullmektig eller radgiver, bes aksjeeieren bruke blanketten for "Registrering per post eller e-post"
pa neste side. Pamelding av deltagelse for fullmektig eller radgivere kan registreres elektronisk i VPS Investortjenester
ved & oppgi fullmektigs e-post. Vedkommende vil p4 morgenen for matet motta en separat e-post med lenke og
innloggingsdetaljer til ES-Portalen, tilgangskoder (brukernavn og passord) og bruksanvisning for deltakelse til e-postadressen
som oppgis i blanketten pa neste side.

Elektronisk deltakelse pa ordinaer generalforsamling i Beerenberg AS

Pameldte aksjeeiere deltar ved & logge seg inn p& ES-Portalen i god tid fer metet. Tilgang til ES-Portalen vil fgr general-
forsamlingen veere sendt til den e-postadressen som er registrert (eller oppgitt i blanketten pa neste side og sendt til Euronext
(per e-post eller post pa adresser som angitt i innkallingen).

Aksjeeierne anbefales a teste ut utstyr og internettforbindelse ved & logge inn pa ES-Portalen i god tid fer generalforsamlingen
starter. ES-Portalen vil vaere apen for testing fra kl. 08:00 den 30. mai 2024. Aksjeeiere som opplever tekniske problemer, kan
henvende seg til ES-Portalens hjelpelinje pa tif. +45 4358 8894.
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Registrering per post eller e-post Ref.nr.: "Refnr”  Pinkode: "Pin”

Signert blankett sendes som vedlegg i e-post* til utsteder@euronext.com, eller per post til Verdipapirsentralen ASA, Attn:
Utsteder, Postboks 1174 Sentrum, 0107 Oslo, Norge. Blanketten bes innsendt senest 28. mai 2024 kl. [16:00]. Dersom aksjeeier
som vil gi fullmakt er et selskap, skal firmaattest vedlegges dette skjemaet ved innsending. Blanketten ma vare datert og
signert for a vaere gyldig.

*E-post er usikret med mindre avsender selv sorger for & sikre e-posten.

"Firma-/Etternavn, Fornavn" sine aksjer representeres pa ordinzr generalforsamling i Beerenberg AS den 30. mai 2024
som folger: (kryss av for riktig alternativ)

Deltar selv (ikke kryss av pa sakene under)

Fullmakt uten stemmeinstruks til styrets leder, eller den han bemyndiger (ikke kryss av pa sakene under)
Fullmakt med stemmeinstruks til styrets leder, eller den han bemyndiger (kryss av pa de enkelte saker under)
Forhandsstemmer (kryss av pa de enkelte saker under)

Oooooaga

Apen fullmakt til (ikke kryss av pa sakene under — eventuell stemmeinstruks ma avtales direkte med fullmektig):

Navn: (fullmektigens navn i blokkbokstaver)

Er det ikke oppgitt navn eller e-postadresse, anses fullmakten gitt til styrets leder.

E-postadresse for @ motta lenke og separate innloggingsdetaljer til ES-Portalen, herunder tilgangskoder (brukernavn og
passord) og bruksanvisning for deltakelse:

Dersom en aksjeeier er et selskap, oppgi navn pa personen som vil mgte for selskapet:

Stemmegivningen skal skje i henhold til instruksjon nedenfor. Dersom det ikke krysses av i rubrikken, vil dette anses som en
instruks om & stemme i trdd med styrets forslag. Dersom det blir fremmet forslag i tillegg til, eller som erstatning for forslaget i
innkallingen, avgjer fullmektigen stemmegivningen. Dersom det er tvil om forstaelsen av instruksen, vil fullmektigen kunne avsta
fra & stemme.

Dagsorden for ordinzer generalforsamling 30. mai 2024 For Mot Avsta
Sak 2a: Valg av mgteleder O O m}
Sak 2: Valg av person til 8 medundertegne protokollen O O O
Sak 3: Godkjenning av innkalling og forslag til dagsorden O O O
Sak 4: Godkjennelse av arsregnskapet og styrets arsberetning for Beerenberg AS for 2023 m} O m}
Sak 5a: Vedtektsendring: Tjenestetid for styremedlemmer m} O m}
Sak 5b: Vedtektsendring: Frist for pamelding til generalforsamlingen m} O m}
Sak 6 Valg av medlemmer til styret

Sak 6a: Geir Magne Aarstad, styreleder O O O
Sak 6b: Edvard Sebastian Ehrnrooth, styremedlem m} (| m}
Sak 6c: Morten Haakon Walde, styremedlem m} O m}
Sak 6d: Espen Selvikvag Berge, styremedlem m} O m}
Sak 6e: Hilde Drgnen, styremedlem m} O m}
Sak 7a: Godtgjarelse til styrets medlemmer O O m}
Sak 7b: Godtgjarelse til revisjonsutvalgets medlemmer O O m}
Sak 8: Godtgjerelse til Selskapets revisor O O m}
Sak 9: Styrefullmakt til & forhgye aksjekapitalen m} O m}
Sak 10: Styrefullmakt til & forhgye aksjekapitalen — aksjeprogram for ledende ansatte m} O m}
Sak 11: Styrefullmakt til & erverve egne aksjer m} O m}

Sted Dato Aksjeeiers underskrift E-postadresse

Angaende mgate- og stemmerett vises til aksjeloven, iszer lovens kapittel 5. Ved avgivelse av fullmakt skal det legges frem skriftlig og datert
fullmakt fra aksjepostens reelle eier. Dersom aksjeeier er et selskap, skal firmaattest vedlegges fullmakten.
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[Company/Surname, Name] Ref no: PIN code:

[c/o]

[Adress] Notice of annual general meeting

[Zip code, City]

[Country] The annual general meeting of Beerenberg AS will be held on 30 May

2024 at [16:00] (CEST).
The meeting will be held as a digital meeting through the Euronext
Securities Portal (the "ES Portal")

The shareholder is registered with the following number of shares at summons: and vote for the number of shares

owned per record date: 23 May 2024

Deadline for registration of attendance, advance votes, proxy or instructions: 28 May 2024 at 16:00 (CEST).

Digital registration in advance of the annual general meeting of Beerenberg AS

If you are unable to register advance votes, proxies or instructions digitally, you may alternatively use the form "Registration by
post or e-mail" on the following page.

Digital registration of advance votes and proxies may be done digitally through VPS Investor Services, via
https://investor.vps.no/garm/auth/login or via your own account operator. Chose Corporate Actions - General Meeting, click on
ISIN, and find your name, ref.no., PIN code and shareholding, as well as the following options:

Choose Enroll to register your attendance.

Choose Advance vote to vote in advance of the general meeting.

Choose Delegate Proxy to give a power of attorney to the chair of the board of directors or another person.
Press Close if you do not wish to register physical attendance, advance votes or proxies.

Shareholders must have an e-mail address registered with the VPS Investor Services to register attendance and
participate digitally at the general meeting. Registration of an e-mail in VPS Investor Services is done by the shareholder
in the menu choice Investor information/Change customer information.

For registration of attendance by proxy or with an adviser, shareholders are asked to use the form "Registration by post or e-
mail" on the following page. Registration of attendance of a proxy or an adviser may not be done by electronic registration
in VPS Investor Services. On the morning prior to the meeting, the attendee will receive a separate e-mail with a link and login
details to the ES Portal, access codes (username and password) and the user guide for attendance to the e-mail address provided
in the registration form on the following page.

Digital participation at the annual general meeting of Beerenberg AS

Shareholders who have registered their attendance may participate by logging in on the ES Portal in due time prior to the meeting.
Access to the ES Portal will prior to the meeting be sent to the e-mail address which is registered in VPS Investor Services (or
stated in the form on the following page and submitted to Euronext (per e-mail or mail to addresses as stated in the Notice).

Shareholders are recommended to test their device and internet connection by logging on to the ES Portal well in advance of the
meeting. The ES Portal will be open for testing from 08:00 (CEST) on 30 May 2024. Shareholders experiencing any technical
problems may reach out to the ES Portal's helpline by telephone to +45 4358 8894.
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Registration by post or e-mail Ref. no: "Refnr” PIN code: ”Pin”

The signed form is sent as an attachment by e-mail* to utsteder@euronext.com (scan this form), or by regular mail to Verdipapir-
sentralen ASA, Attn: Utsteder, Postboks 1174 Sentrum, 0107 Oslo, Norway. It is preferable that the is received no later than 28
May 2024 at 16:00 (CEST). If the shareholder is a company, the company’s certificate of registration must be attached hereto.
The form must be dated and signed in order to be valid.

*E-mails are unsecured unless secured by the sender.

oo o o

Proxy without voting instructions to the chair of the board of directors or a person authorized by him (do not mark items
below)

Proxy with instructions to the chair of the board of directors or a person authorised by him (mark the individual items
below)

Advance votes (mark the individual items below)
Open proxy to (do not mark items below — any instructions to be agreed directly with the proxy holder)

Name: (name of proxy holder in block letters)
If no name is stated, the proxy is considered given to the chair of the board of directors.

E-mail address to receive a link and login details to the ES Portal, including access codes (username and password), and the

user guide for attendance:

If the shareholder is a company, state the name of the person who will be representing the company:

The votes shall be exercised in accordance to the instructions below. If the sections for voting are left blank, this will be counted
as an instruction to vote in accordance with the board of directors’ proposals. However, if any motions are made from the attendees
in addition to or in replacement of the proposals in the Notice, the proxy holder may vote at his or her discretion. If there is any
doubt as to how the instructions should be understood, the proxy holder may abstain from voting.

Agenda for the annual general meeting 30 May 2024 In favour Against  Abstain
Item 2a: | Election of a chair of the meeting O O O
Iltem 2b: | Election of a chair of a person to co-sign the minutes O O O
Item 3: Approval of the notice and the proposed agenda | m} [m}
Item 4: Approval of the annual accounts and board of directors' report for Beerenberg AS | m} [m}
and the group for 2023

Iltem 5a: | Amendments to Articles: Board members' service time O m} m}
Iltem 5b: | Amendments to Articles: Deadline for registration for the general meeting O O O
Item 6 Election of members to the board of directors

Item 6a: Geir Magne Aarstad, chair (| m} m}
Item 6b: Edvard Sebastian Ehrnrooth, board member | m} m}
Item 6c¢: Morten Haakon Walde, board member | m} m}
Item 6d: Espen Selvikvag Berge, board member O m} m}
Item 6e: Hilde Drgnen, board member (| m} O
Iltem 7a: | Remuneration to the members of the board of directors O O m}
Iltem 7b | Remuneration to the members of the audit committee O m} m}
Item 8: Remuneration to the Company's auditor O m} m}
Item 9: Board authorization to increase the share capital | m} [m}
Iltem 10: | Board authorization to increase the share capital — management incentive O m} m}

program
Item 11: | Board authorization to acquire treasury shares O O O
Place Date Shareholder’s signature E-mail address

Regarding attendance and voting rights, reference is made to the Norwegian Public Limited Liability Companies Act, in particular Chapter 5 of the
Act. When issuing a proxy, a written and dated proxy form from the owner of the shareholding must be presented. If the shareholder is a legal
person, the company certificate must be attached to the authorisation.



